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Trong giai doan hién nay khi nén kinh té Viét Nam dang gap khé khan, van dé von kinh doanh
cia cdc doanh nghiép ngdy cang tré nén can thiét, do vdy tinh hinh dam bdo vén cho hoat dong
kinh doanh hay con goi la sw can bang tai chinh tré thanh mét khia canh dang dwoc quan tam.
Théng qua phdn tich tai chinh cia doanh nghiép néi chung va phan tich tinh hinh dam bdo vén
ciia doanh nghiép néi riéng sé gép phan giip cho nha quan 1y dwa ra dwoc quyét dinh quan Iy
chudn xdc va danh gia dwoc doanh nghiép, nhing dir dodn chinh xdc vé mdt tai chinh ciia doanh
nghiép, qua dé c6 cdc quyét dinh phit hop. Pd cé rat nhiéu nghién ciu vé phan tich tai chinh
trueée day nhieng thong qua bai viét, nhém tac gia muon dwa ra cdi nhin ré nét vé khia canh dam
bao von cho hoat dong kinh doanh cia doanh nghiép. Ngoai 161 mé dau va két ludn, bai viét nay
gom ba néi dung chinh: (1) Von hoat dong thuan va phdn tich can bang tai chinh, (2) Nhu cdu
von hoat déng thuan va phdn tich cén bang tai chinh, (3) Céc nhdn t6 anh huéng dén can bang

tai chinh vé dai han.

Twr khéa: von hoat dong thuan, can bang tai chinh, tai sdn ngan han, tai san dai han

Bét ctr mot doanh nghiép nao ciing can mot lugng
tai san nhat dinh gdm tai san ngin han (TSNH) va
tai san dai han (TSDH) dé tién hanh cac hoat dong
san suét kinh doanh; Do d6, van dé quan trong ddi
v6i cac nha quan 1y 1a tim ngudn tai tro nhu thé nao
dé dam bao ludén c6 du tai san cho qua trinh kinh
doanh duoc tién hanh lién tuc va hiéu qua. Vé thuc
chat, phan tich tinh hinh ¢am bao vén cho hoat dong
kinh doanh chinh 13 viéc xem xét mbi quan hé can
dbi gitra tai san va ngudn tai tro tai san hay chinh 1a
phan tich can bang tai chinh doanh nghiép; Tinh tu
chii ma va tinh 6n dinh trong tai trg cac tai san dugc
thé hién trong cdu triic ngudn von ciia mot doanh
nghiép. Dudi goc do on dinh trong tai trg, toan bd
ngudn von ctia doanh nghiép duogc chia thanh nguén
tai trg thudng xuyén va ngudn tai tro tam thoi.

Ngudn tai trg thudng xuyén 1a ngudn tai tro ma
doanh nghiép dugc str dung thuong xuyén, on dinh
va lau dai vao hoat dong kinh doanh, bao gém von
chu sé hiru va vén vay, vén thanh toan dai han,
trung han (trir cac khoan vay ng qua han). Nguon tai
tro tam thoi la nguén tai trg ma doanh nghi¢p tam
thoi sir dung vao hoat dong kinh doanh trong mot
khoang thoi gian ngin, bao gom céac khoan vay ngan
han, no ng:fm han, cac khoan vay-no qua han (ké ca
vay -ng dai han qua han), cac khoan chiém dung bét
hop phap cua nguoi ban, ngudi mua, nguoi lao
dong...

1. Vén hoat dong thuin va phan tich cin bang
tai chinh

Duéi goc do on dinh trong tai trg, can bang tai
chinh dugc thé hién qua dang thic sau:
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Tai san ngin han + Tai san dai han = Ngudn
tai tro' thwong xuyén + Ngudn tai tro tam thoi

Duéi goc d6 6n dinh vé& ngudn tai tro tai san, viéc
phan tich can bang tai hinh ctia doanh nghiép s&
cung cp cho nha quan 1y biét duoc sy an toan, tinh
bén virng, can ddi trong tai tro va st dung vén cia
doanh nghiép ciing nhu nhitng nhan té ¢6 thé gay ra
anh huong dén can bang tai chinh. Khi phan tich can
bang tai chinh, trude hét can so sanh tong nhu cau
vé tai san v6i nguodn tai tro thuong xuyén. Néu cac
ngudn tai tro thuong xuyén trang trai du hodc thira
tong nhu cdu vé tai san thi doanh nghiép can st
dung mot cach hop 1y sd doi ra nay dé tranh bi
chiém dung vbn; Nguoc lai, khi nguén tai trg
thuong xuyén khong
dap tmg d nhu cau vé
tai san thi doanh nghiép
can phai c6 bién phap
huy dong va sir dung pht hgp. Bén canh d6, can
phai phan tich su bién dong vé tong sd ciing nhu
ting loai gitta s6 cudi ky so véi s6 dau nam d6i voi
tung nguén tai tro va dua vao su bién dong cua ban
than timg ngudn tai trg dé rt ra nhan xét; Co thé
khai quat cAn bang tai chinh cta doanh nghiép theo
so do 1.

Von hoat dong thuin

Vén hoat dong thuan =

Tir dang thirc cAn bang tai chinh trén, ta co thé
bien doi nhu sau:

Tai sdn ngan han

Tai san ngén han - Ngu(‘ﬁn tai trg tam thoi =
Nguén tai tre' thudng xuyén - Tai san dai han

Vé thue chét, nguén tai trg tam thoi cling chinh la
sb ng ng'fm han phai tra; Do vay, vé trai déng thirc
trén (Tai san ngan han - Ngudn tai trg tam thoi)
cling chinh Ia chi tiéu “Vén hoat dong thuan”; Vén
hoat dong thuan va chi tiéu phan anh s6 vén cua
doanh nghiép duoc st dung dé duy tri nhirng hoat
dong binh thuong dién ra thudng xuyén tai doanh
nghiép. Véi s6 von hoat dong thuan nay, doanh
nghi¢p co6 kha nang dam bao chi tra cho cac hoat
dong dién ra ma khong can phai vay muon hay
chiém dung bét cir mot khoan nao khac; Viay co thé
tinh vbn hoat dong thuan theo cac cach sau:

- No ngin han

(*)

Nguon tai tro thwong xuyén - Tai séan dai han (**)

O can dbi *), von hoat dong thuan dugc tai trg
chi yéu cho tai san ngan han va nhiing tai khoan c6
tinh thanh khoan cao (tién va cac khoan twong
duong tién, ng phai thu ngan han, hang ton kho...).
O can dbi (**), von hoat dong thuan thé hién quan
hé tai tro gitra nguén tai trg thuong xuyén véi tai
san dai han. Vén hoat dong thuan c6 thé nho hon,
16n hon hodc bang 0 va trong mdi trudng hop sé& co
¥ nghia khac nhau, cu thé nhu sau:

So @6 1: Ngudn tai tro tai san (Pon vi: Ty dong)

- Phai thu dai han
- Tai san ¢b dinh

- Bat dong san dau tu

Nguoén von chu so

hitu

- Vay dai han

Taisan |- Pau tu tai chinh daihan |- No phai tra dai Nguén tai trg
daihan |- Taisan dai han khac han thuong xuyén
- Vay trung han
Téng sb - No phai tra trung Téng sb
Tai san han nguf‘)n von
Taisan |- Tién va twong duong tién |- Vay ngan han Nguon tai trg
ngan han |- Pau tu tai chinh ngan|- No phai tra ngin| tam thoi (no
han han nge“'ln han)
- Phai thu ngan han - Chiém dung bat
- Hang t6n kho hop phap
- Tai san ngan han khac
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- Vén hoat dong thuan < 0; nguén tai tro thuong
xuyén khong du dé tai trg cho TSDH nén phan thiéu
hut doanh nghi¢p phai bu dap bang ng ngian han.
Can bang tai chinh trong trudng hop nay 1a khong
t6t vi doanh nghiép ludn roi vao tinh trang chiu ap
lyc nang né vé thanh toan cac khoan ng ngrfm han,
can can thanh toan ludn mat can bang; Khi vbn hoat
dong thuan cang nho hon 0, doanh nghiép cang gip
kho khan trong thanh toan ngén han va c6 nguy co
pha san.

- Vén hoat dong thuan = 0; nguén tai trg thuong
xuyén cua doanh nghiép vira du dé trang trai cho
TSDH nén khong can huy dong thém tir ng ngan
han dé bu dép; Luc ndy, can bang tai chinh xay ra,
tuy nhién tinh 6n dinh chua cao va van ton tai nguy
co roi vao tinh trang mét can bang.

- Vén hoat dong thuan > 0; nguén tai tro thuong
xuyén cua doanh nghiép khong nhitng dugc sir dung
dé trang trai cho TSDH ma con trang trai mot phan
cho TSNH, can bﬁng tai chinh duoc coi la can béng
tdt, an toan va bén virng. Mot doanh nghiép mudn
hoat dong khong bi gian doan, can phai duy tri mot
mirc von hoat dong thuan hop 1y dé thoa mén viéc
thanh toan cac khoan no ngan han va du trit hang
tdn kho; Vén hoat dong thuan cua doanh nghiép
cang lon, kha nang thanh toan ctia doanh nghiép
cang cao; Nguoc lai, khi von hoat dong thuan giam
sat, doanh nghiép mat dan kha ning thanh toan.

Dé ¢6 can clr danh gia tinh 6n dinh va bén viing
clia cAn bang tai chinh, cac nha phan tich can phai
xem xét sy bién dong cta von hoat dong thuan trong
nhiéu nam lién tuc. Diéu nay sé& gitp loai trir nhing
sai 1éch vé mit s6 liéu do tinh thoi vu hay tinh chu
ky trong kinh doanh ddng thoi vira cho phép du
doan dugc tinh 6n dinh va can bang tai chinh trong
tuong lai. Phan tich von hoat dong thuan qua nhiéu
ky c6 nhiing truong hop sau:

+ Néu von hoat dong thuan dwong va tang qua
nhiéu nam: danh gia mic an toan ciia doanh nghiép
vi khong chi TSDH ma ca TSNH duoc tai tro bang
ngudn tai trg thudng xuyén. Tuy nhién, dé phan tich
ky ludng can phai xem cac bd phan clia ngudn tai
trg thuong xuyén; Thong thuong, dé dat sy an toan
d6 thi doanh nghiép phai ting von chu s hitu hay
gia ting no dai han. Tang von chii s& hitu sé gia ting
tinh doc lap vé tai chinh, nhung lam gidm di hi¢u
mg ctia don bay no (don bay tai chinh). Nguoc lai,
tang no dai han thi hiéu ung don bay tai chinh s&

phat huy tac dung nhung luén gin véi nhitng rii ro
do st dung no.

Xét vé yéu t TSDH trong can bang tai chinh nay,
néu von hoat dong thuan duong va ting do thanh ly
lién tuc TSCPD 1am giam qui md TSCP thi chua thé
két luan tinh an toan v& tai chinh vi c6 thé doanh
nghiép dang trong thoi ky suy thoai, phai thanh ly
tai san nhung chua ¢ bién phap hitu hiéu dé dau tu
TSCD vao linh vuc kinh doanh mdi. Phuong thuc
khéu hao TSCP ciing 12 nhén té anh huéng dén mirc
d06 can béng tai chinh dai han.

+ Néu von hoat déng thuan giam va dm: danh gia
muc do an toan va bén viing tai chinh cia doanh
nghi¢p cang giam vi doanh nghi¢p phai st dung
nguén tai tro tam thoi dé tai trg TSDH. Doanh
nghiép s& gap ap luc vé thanh toan ngan han va co
nguy co phé san néu khong thanh toan dung han va
hiéu qua kinh doanh thap; Phan tich vén hoat dong
thun am trong truong hop ndy nén quan tim dén co
céu, qui md cac ngudn tai trg tam thoi tai trg TSDH
vi thue chat mdi ngudn tam thoi tai tro lai ¢6 chi phi
vbn va trach nhiém thanh toan khac nhau.

O mot gbc do khac, néu viéc giam vbn hoat dong
thuan nay nham tai trg cho cac khoan dau tu TSDH
sinh loi m&i, gbp phan nang cao vi tri ciia doanh
nghiép thi ciing can xem xét dén kha ning cua
doanh nghiép trong tuong lai.

+ Néu von hoat dong thuan cé tinh on dinh: thé
hién cac hoat dong cua doanh nghiép dang trong
trang thai on dinh; Khi phan tich thuc trang tai chinh
trong truong hop nay cin nghién ctru cic ngudn tai
trg cua doanh nghiép.

Pugc sy dong ¥ ciia Cong ty, bai viét st dung sd
lidu cua Céng ty C6 phan MCO Viét Nam nhim
phan tich, giai thich tinh hinh ¢am bao vén cho hoat
dong kinh doanh va can bang tai chinh cia Cong ty
phuc vu cho viéc cu thé hoa cling nhu lam sang to
van dé 1y luan:

Qua sé liéu bang 1, c6 thé mo phong khai quat
tinh hinh dam bao vén ctia cong ty nim 2012 nhu so
do 2.

Qua so d6 2, ta ¢6 thé thdy ngudn tai tro tam thoi
(cling chinh 13 s6 no ngan han) nho hon tai san ngan
han hay so tai san dai han nho hon ngudn tai trg
thudng xuyén, do d6 von hoat dong thuén cia cong
ty 16n hon 0.

Vén hoat dong thuan cia cong ty nim 2012 1a
27,06 ty dong, ngudn tai tro thuong xuyén khong
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Bang 1: Tinh hinh dam bao vén cho hoat déng kinh doanh ciia CTCP MCO Viét Nam

Pon vi: Ty dong

Chi tiéu Cudindam 2009 |  Cudiniam 2010 Cudindam 2011 | Cudinam 2012

Tai san 2563 289,11 3094 295,64
Tai san ngén han 179,85 211,08 251,73 256,58
Tai san dai han 76,45 78,03 57,67 39,06
Ngudn tai tro 2563 289,11 3094 295,64
Ngudn tai tro thuong xuyén 78,69 79,64 73,82 66,12
Ngudn tai trg tam thoi 177,61 209,47 235,58 229,52
Vén hoat d6ng thuan 2,24 1,61 16,15 27,06

Nguon: Trich BCTC céng ty Co phan MCO tir nam 2009 dén nim 2012

So d6 2: Ngudn tai tro tai san ciia Céng ty Co6 phan MCO Viét Nam nim 2012

- Phai thu dai han Ngudn vén chua so
- Tai san ¢6 dinh hiru
Tai san dai han | - Bit dong san dautu | - Vay dai han
39,06 - Péu tu tai chinh dai Nguon tai trg
han - No¢ phai tra dai | thuong xuyén
- Tai san dai han khac | han 66,12
Téng s6 - Vay trung han Tong sb
Tai san - No phai tra trung ngudn
295,64 han von
295.64
- Tién va tuong
duong tién
- Pau tu tai chinh
ngin han - Vay ngén han Ngudn tai trg
- Phai thu ngén han - No phai tra nge‘ln tam thoi (ng
- Hang ton kho han ngan han)
Taisanngin |- Tai san ngin han | - Chiém dung bt 229,52
han khac hop phép
256,58

nhitng dugc dung dé trang trai cho tai san dai han
ma con ding mot phan cho tai san ngan han. Can
bing tai chinh tai cong ty trong truong hop nay
dugc coi 1a “can bang tot”, an toan va bén vimng.
Vén hoat dong thuan twong dbi 16n, ching to kha
nang thanh toan cua cong ty kha cao.

Xem xét trong giai doan 4 nam tir 2009 dén 2012,
toan bo tai san dai han, ma trong d6 TSDH chiém
gan hét, déu duoc tai trg boi ngudn tai trg thuong
xuyén va tai san ngan han dam bao dugc cho viéc
thanh toan ngan han. Vén hoat dong thudn ciia cong
ty dot nhién tang vot vao nam 2011, ting thém
14,53 ty dong, ting gap 9 1dn nam 2010; rdi lai ting
manh s tién 1a 10,92 ty dong vao nam 2012, twong

duong ting 68% so voi nam 2011. Vay vén hoat
dong thudn co xu huéng ting, do d6 can bang tai
chinh ciing ¢6 xu hudng ting nhu vay 1a rat tdt.

Tuy vy, cong ty can ning cao ty trong von chu
sO hitu trong ngudn tai tro thudng xuyén, ty trong
clia ngudn von tai trg thuong xuyén trong tong
ngudn von 1a bao nhiéu cho phu hop dé nang cao
hiéu qua kinh doanh, tranh lang phi va sir dung von
khong hop 1y.

2. Nhu ciu vén hoat dong thuin va phén tich
cin bing tai chinh

Céc yéu t6 thudc von hoat dong thuan c6 mdi lién
hé voi chu ky hoat dong san xuét kinh doanh cua
doanh nghiép. Chang han, s6 du cac khoan phai thu
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khach hang c6 mbi quan hé tuyén tinh v6i doanh thu
ban hang cua doanh nghiép. Khi doanh sb cua don
vi cang tang thi s du cac khoan khoan phai thu
khach hang ciing gia ting va nguoc lai. O nhing
don vi ma hoat dong tin dung ban hang la yéu tb
thiic day tiéu thu thi mdi quan hé nay cang thé hién
r0. Ciing trong chu trinh d6, hoat dong ti€u thu gia
tang lam ting du trir ton kho & doanh nghiép va hoat
dong cung Gmg dén lugt nd s& lam ting cac khoan
no va tin dung tir nha cung cdp. Do nhitng nhan tb
trén tac dong qua lai 1an nhau nén trong chu ky kinh
doanh s& phét sinh nhu ciu vé du trir hang ton kho,
cac khoan phai thu, nhung dong thoi nhiing tai san
nay ciing dugc tai tro mot phén bai cac khoan no. Vi
thé, nhu cau vé von hoat dong thuan dugc tinh theo
cong thie gde nhu sau:

Nhu cau v6n hoat dong thuan = Hang ton kho +
No phai thu khach hang - Ng phai tra nguoi ban

C6 thé thdy khai niém nhu cau vén hoat dong
thuan co lién quan dén mot chudi cac hoat dong co
tinh tuan hoan ¢ doanh nghiép nhu: qué trinh cung
{mg, san xuat, va tiéu thu trong cic doanh nghiép
san xuét; hay qua trinh thu mua, du trit va ban hang
& cac doanh nghiép thuong mai. Trong chudi hoat
ddong co tinh tudn hoan do, nhu ciu tai trg ngén han
con tinh dén cac khoan phai thu khac trong qua trinh
kinh doanh (tam tmng, tra trudc nha cung cap, khoan
phai thu ndi bo...) va cac ngudn von tam thoi khac
thay d6i cing voi qui mo hoat dong cua doanh
nghiép (n¢ luong, no thué, ng BHXH, ng phai tra
n6i bo...). Chi tiéu nhu cau vén hoat dong thudn mot
cach tong quat dugc tinh nhu sau:

Nhu ciu vdn hoat dong thuan = Hang tdn kho +
No phai thu - No ngén han (khong ké vay ngin han)

Qua nhitng phén tich trén, chi tiéu nhu cau von
hoat dong thuan thé hién nhu cau tai trg ngfm han;
Do vy, phan tich can bing tai chinh cin xem xét
mdi quan hé gitta von hoat dong thuan véi nhu cau
vbn von hoat dong thuan. C6 cac truong hop sau:

Vén vén hoat dong thuan 1ém hon nhu cau von
hoat déng thuan: phan chéch 1éch 1a cac khoan vén
béang tién con lai sau khi dd bu dép cac khoan vay
ngan han va nhiéu nha phén tich con goi sé chénh
léch nay voi thuat nglr 1a ngan quy rong. Khoan
ngan qily rong duong thé hién mot can bang tai
chinh an toan vi doanh nghiép khong phai vay dé bu
dép su thiéu hut vé nhu ciu vén vdn hoat dong
thuan. O mot goc do khac, doanh nghiép khong gip

tinh trang kho khan vé thanh toan trong ngén han va
s6 tién nhan r6i c6 thé dau tu vao cac chimg khoan
¢6 tinh thanh khoan cao dé sinh 19i.

Vén von hoat dong thuan bang nhu cau von von
hoat déng thudn, hay ngan quy rong bang 0: diéu
nay c6 nghia vén von hoat dong thudn vira du dé tai
tro cho nhu cau vén vén hoat dong thuan. Can bé'lng
tai chinh kém bén vimg hon so véi truong hop trén.

Vén hoat dong thuan nhé hon nhu cau vén von
hoat déng thuan, hay ngdn quy rong la mét sé dm:
Diéu nay co nghia von von hoat dong thuan khong
du dé tai trg nhu cau vén vén hoat dong thuan va
doanh nghiép phai huy dong cac khoan vay ngin
han dé bu dép su thiéu hut d6 va tai trg mot phan
TSDH, khi vén vdn hoat dong thuan 4m. Cén br:ing
tai chinh dugc xem 1 kém an toan va bat loi déi véi
doanh nghiép.

Nhitng phén tich trén vé can bang tai chinh khi
xem xét mbi quan hé gitra vén vén hoat dong thuan
va nhu cau von von hoat dong thuan co vai tro quan
trong trong cong tac quan tri tai chinh doanh nghiép.
D6 1a co s¢ dé doanh nghiép huy dong cac khoan
vbn vay tai trg cho nhu cAu von hoat dong thuan véi
chi phi thap nhit nhimg van dat mot trang thai tai
chinh an toan.

3. Cac nhan t6 dnh huéng dén cin bang tai
chinh vé dai han

Trong cong tac quan tri tai chinh doanh nghiép,
can nam cac nhan té c6 thé cai thién can bang tai
chinh dai han. Cac nhén t6 nay c6 lién quan tryc tiép
dén cac bd phén thude nguén von thuong xuyén va
tai san dai han, bao g(‘Sm:

+ Bién déng nguon von chii s¢ hiru: Cac quyét
dinh v¢& ting giam von diéu 1¢, vé hoan vdn cho chu
so hiru, vé& ndp khau hao 13 nhimng nhan t) tac dong
dén can bang tai chinh; Chinh sach phan phéi loi
nhuén dé lai cho nguoi cha sé hitu va viée st dung
cac quy chuyén ding can dic biét quan tdm khi
cong ty dang gip nhitng kho khin vé ngudn von.

+ Bién dong cac khoan no vay dai han: Khoan ng
nay thé hién dudi cac hinh thuc, nhu vay dai han
ngan hang, cac khoan ng vé phat hanh trai phiéu dai
han, no ttr thué mua TSDH va cac khoan n¢ dai han
khac. Viéc gia han cac khoan ng ngén han, gian ng
1a nhitng truong hop ciing nén quan tdm nham cai
thién can bang tai chinh

+ Bién dong vé TS dai han: Khac voi cac nhan to
thuoc ngudn von thuong xuyén, cac nhan té thude
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tai san dai han tac dong theo chiéu hudng nguoc lai
d6i voi chi tiéu von hoat dong thuan. Do vy, tinh
hiéu qua trong cac quyét dinh dau tu vao tai san dai
han véi chi phi thap, gia tri st dung cao, thoi gian
dau tu dua vao st dung nhanh,... can dat 1én hang
dau dé giam thiéu tinh trang mat can bang tai chinh.
Pau tu vao bt dong san va cac dau tu dai han khac
(gop von lién doanh, dau tu c¢6 phiéu, trai phiéu)
cing 1a nhitg nhan té anh hudng dén tinh cén bang
tai chinh ctia doanh nghiép. Trong diéu kién cén
bang tai chinh kém an toan va hiéu qua hoat dong
ctia doanh nghiép khong tt, cAn ¢ nhiing giai phap
dé giai phong cac khoan dau tu kém hiéu qua, nhu:
thanh 1y TSDH lac hau, thu hdi von dau tu tai
chinh,... dé giam thiéu tinh khong bén vimng trong
can bang tai chinh. Theo d6 cac nha phan tich c6 thé
str dung thém cac chi tiéu sau dé phan 4nh ré hon su
can bang tai chinh:

H¢ s tai trg' thuong xuyén = Ngudn tai trg
thuong xuyén/Tong ngudn von

Chi tiéu nay cho biét, so véi tong ngudn tai tro tai
san ctia doanh nghiép (ngudn vén), ty trong ngudn
tai tro thuong xuyén nhu thé nao; Tri sb cua chi tiéu
nay cang 16n, tinh 6n dinh va can bang tai chinh cua
doanh nghi¢p cang cao va nguoc lai.

H¢ s6 tai tro tam thoi = Ngudn tai tro tam
thoi/Toéng ngudn von

Chi tiéu nay cho biét, so v6i tong ngudn tai tro tai
san ctia doanh nghiép (ngudn von), ty trong ngudn
tai trg tam thoi 12 bao nhiéu; Tri sb cua chi tiéu nay
cang nho, tinh 6n dinh va can bang tai chinh cua
doanh nghiép cang cao va nguoc lai.

H¢ s6 VCSH so véi ngudn tai tro thirng xuyén
= VCSH/Nguén tai trg thwong xuyén

Chi tiéu nay cho biét ty trong VCSH trong tong
s6 ngudn tai tro thuong xuyén. Tri s6 cua chi tiéu
nay cang lon, tinh ty chu va doc lap v& tai chinh cua

Tai liéu tham khéo:

doanh nghiép cang cao va nguoc lai.

H¢ s6 ngudn tai tro' thudmg xuyén so véi TSDH
= Ngudn tai trg thwong xuyén/TSDH

Chi tiéu nay cho biét muc do tai trg TSDH bang
ngudn tai trg thuong xuyén. Tri sd cua chi tiéu nay
cang 16n hon 1, tinh 6n dinh va bén viing tai chinh
cua doanh nghiép cang cao va ngugc lai, tri sb cua
chi tiéu nay cang nho hon 1, doanh nghiép cang bi ap
luc nang né trong thanh toan ng ngén han, can bang
tai chinh & trong tinh trang x4u, khong 6n dinh.

Hé so6 giira TSNH so véi ng ngin han =
TSDH/N¢ ng?in han

Chi tiéu nay cho biét, mire do tai trg TSNH 1a cao
hay thap; Tri s6 cta chi tiéu nay cang 16n hon 1, tinh
6n dinh va bén viing vé tai chinh ctia doanh nghiép
cang cao va nguoc lai.

4. Két luan

Cén bang tai chinh 1a mot ndi dung trong cong tac
quan tri tai chinh doanh nghiép nhiam dam bao mot
su can ddi gita cac yéu td cia ngudn tai trg véi cac
yéu td cua tai san. Do su van dong cua tai san tach
101 v6i thoi gian st dung ciia ngudn vén nén nghién
ctru mdi quan hé gitta cac yéu t6 cua tai san va
ngudn von s& chi ra sy an toan, tinh bén viing va can
dbi trong tai tro va sir dung von cua doanh nghiép.
Mdi quan hé d6 thé hién can bang tai chinh cua
doanh nghiép.

Nghién ctru can bang tai chinh nham hudng dén
muc dich cudi ciing 1a phat hién nhirng nhén t6 hién
tai hodc tiém tang cua su mat can béng tai chinh.
Nhu vy, can bang tai chinh 1a mot doi hoi cp bach
thudng xuyén va doanh nghiép can duy tri tinh trang
can bang tai chinh dé viéc huy dong va str dung vén
c6 hiéu qua, dam bao mot kha nang thanh toan an
toan. Phan tich can bang tai chinh con 1a co so dé
doanh nghi¢p lua chon chinh sach tai trg thich
hop.O
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